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PETROL ASIL
GELECEK SENENIN

SORUNU

Eger tarih gercekten petrol fiyatlarindaki dalgalanmalardan
sonra resesyonlara isaret ediyorsa; 2011 yili, kalp hastalarina

iyi gelmeyebilir.

SEZAI SARAG

Petrol stz konusu olunca sular durulmu-
yor. Buna bir de global krizin yaratug
karmasa ve 2008 yihinda yasanan 147 do-
larlik zirve eklendigi zaman bu endisenin
wzun bir siire daha akillardan ¢ikmaya-
cagl anlagihyor. Petrol fivatlannin varil
basina 86 dolar gérddfid nisan ayinda
yine sanki bilincalunda kuytu bir yerlere
gizlenmis bir korku tekrar agifa cikmis
gibi oldu. Petrol fiyatlan yeniden 150 do-
larlari gérebilir diyenler de var, mevsim-
sel etkilere baglayanlar da var, normal
olarak ghrenler de var. Ne olursa olsun bu
oynakhik bir sekilde tlkelerin camni yaki-
yor. Ozellikle de bunu kont-
rol etmeye siyasi ve ekono-
mik olarak gicl olmayan
bizim gibi tlkelerin...

Gegmisten  giiniimiize
petrol icin yapilan savasla-
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Uretimi yiizde 0,5 oraminda asagiya ¢eki-
yor, Bu anlamda korkulan konulardan bir
tanesi de yiikselen fiyatlann tek bagina
belirleyici olmasa da ekonomidek| dalga-
lanmalara da bagh olarak global resesyon-
dan ¢ikig stirecini uzatabilecegi yoniinde.
Siyaset, Ekonomi ve Toplum Aragoirmala-
n Valdi (SETAV} Genel Koordinatord Taha
Ozhan, makalesinde OPEC'in Aralik 1973
yilinda ham petrol fiyatlanin 5,12 dolar-
dan 11,65 dolara ¢ekme kararinin daha 48
saat gegmeden Amerika, Kanada, Bat1 Av-
rupa ve Japonya'mn petrol faturalarina 48
milyar dolarlik ek wiik getirdi# vurgusu-
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Petrol fiyatiyla tivetim miktart avasmdaki

iliski tutarl gorinmiiyor.
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nu yaparak bunun siyasi sonuglanmn ¢ok
agir oldugunu ve yasanacak baska bir kri-
zin maliyetini gdze alamayan Avrupa ve
Amerika'mm, Ortadofu'nun ucuz petro-
1 dzerindeki hegemonyay1 ABD 'ye birak-
mak zerunda kaldiklarimn altim ¢iziyor.

PETROL VE

RESESYON ILISKisi

Taha Ozhan yine makalesinde, ge¢miste-
ki krizlerin hepsini ciddi resesyonlarnn
takip ettifi vurgusunu yapiyor ve daha
2006 yilinda yazilan makalesinde style
bir uyar1 yapiyordu: “Gecmis tecritbeler
gosteriyor ki, durgunluk hiz ile petrol
krizinin birlesimi ekonomi icin éliimetil
bir hal alabilir”

CIBC World Markets'de yayinlanan bir
raporda da, yine global resesyonun petrol
fiyatlar ile olan iliskisine dikkat cekili-
yor ve goyle deniliyor: “Kesinlikle, petrol
krizleri resesyonlara yabana defil” Aymi
raporda savas sonrasi donemde 1980 ve
82'de yasanan iki petrol sokunun en de-
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rin resesyonlardan ikisini tirettifine yer
verilivor ve devam ediliyor: “Global re
sesyonun aciklanmasinda mortgage krizi
tek dlcek degil; petrol fivatlanndaki yiik-
selis de zamanlama anlaminda ekonomik
darbogaz ile ortiistiyor.”

Uluslar aras1 Enerji Ajansi'min (IEA)
her sene yaynladifi ve enerji sektdnrti
nin referans aldi@ Dilnya Enerji Gord-
niimt 2009 kitabi da yine aym dogrultu-
da tespitlere génderme yapiyor. Raporda
“Finansal kriz, her ne kadar 2008 wilin-
da dtinyay: etkisi altina alan ani, derin ve
senkronize global ekonomik darbogazin
dofrudan nedeni olarak addedilse de, di-
Fer faktorler -2003 yilindan 2008 ortalan-
na kadar olan dénemde petrol fivatlarin
daki yiikselis- ikincil de olsa tarnsmasiz
tnemli bir rol oynamistir” ifadesine yer
veriliyor. Bu analize gore yitksek petrol
fivatlar; ticari dengelerini bozarak, ha-
nehalk: ve ticari gelirleri azaltarak, faiz
ve enflasyon oranlarina yukan dogru bir
baski uygulayarak ve ekonomik biylime-

42-044-PetrciPiyasalan indd 3

PUZMANLAR
2011 yilinda
petrol fivatlannda
yeni bir zitve
bekliyor,

yi azaltarak petrol ithal eden endistri-
lesmis tilkeleri finansal krize karsi daha
savunmasiz hale getirdi. SPK eski Baska-
m Turhan Erol ise bu goriislere katilma-
yarak, “Petrold ¢ok fazla ekenomileri ¢o-
kertecek, silah clarak kullanilacak bir un-
sur olarak gormiyorum. Bir yerde bir sey
oldugu zaman baska bir yerde yeni alter
natifler cikiyor. Dengeleyici faktorler dev-
reye girivor” diyor ve ekliyor: “Uretici il
keler de dalgah olmasindan rahatsiz. Fi-
yatlann istikrarh olmas: herkesin lehine”

FIYATLAR NEDEN ARTIYOR

Oncelikle en sik soylenen bigimiyle petrol
volatilitesi yiiksek olan bir emtia. Arz ve
talep dengesinin elbette spekiilatf etki-
lerle birlikte belirleyici bir etkisi var. Bu-
nun disinda tiretim miktarlanndaki artig
ve dusis de elbette énemli rol oynuyor.
Petrol Platformu Dernegi (Petform) Bas-
kam Nusret Cémert, “Giivenlik sorunlan
da burada diger ekonomik dalgalanmalar
kadar rol eynuyor”™ diyor. Petroltin afirhik-

PETROL VE KRIZ
Petrol fiyatlarimn yiikseliginin
hemen ardindan gelen krizler

dikkat cekici.
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EN BUYUK SOK
2008 yihinda yaganan petrol
krizinin derinligi son iki petrol
krizinin iki katiydi.
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I olarak Ortadogu'da yogunlasmas: ve pa-
zarlarin batida olmasi, her giin milyonlar
ca varil petroltin bir yerden baska bir yere
boru hatlan ve gemilerle tasinmasim ge-
rektiriyor. Comert bu durumun volatli-
teyi artirdifin ifade edivor. Ana arterler-
de gitvenlik konusunda meydana gelebile-
cek sorunlar petrol fiyatlar tizerinde ani
ve dnemli etkilerde bulunuyor.

Yine bunun yaminda artan petrol
fivatlanyla birlikte, arama ve {dretim
maliyetlerinin artmas1 dugen fiyatlarda
olumsuz etkileri beraberinde getiriyor.
Cin ve Hindistan'in artan talebinin etki-
sini de mutlaka hesaba katmak gereki-
yor. Ekonomik dalgalanmalar da petrol
fivatlarinda oynakhf beraberinde geti
rebiliyor. 5PK eski Baskam Turhan Erol,
arz talebi birinci siraya koyduktan sonra
spekiilatif faaliyetlerin etkisine deginiyor
ve ekliyor: “Havayolu sirketlerinin hedge
zararlan oldu. §irketler fiyat dalgalan-
malanndan  korunmak isterken zarar
ettiler” diyor. Elbette burada petrol fi
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yatlarimin dogalgaz fiyatlanna gecikmeli
etkisini de unutmarmak gerekiyor. Petrol
fiyatlarinin bu sekilde seyretmesi halinde
birkag ay sonra dofalgaz fiyatlarinda da
aym yikselme meydana geldiginde ithal
eden tlkelerin mali dengelerine yapacan
olumsuz etki kagimilmaz olacak.

BUNDAN SONRASI

Bundan sonra petrol fiyatlarinin nere-
ye dogru yol alacaf konusuna geldigi-
mizde ise vakin ddnemde fiyatlarin art-
ma egiliminde olacag analistler tarafin-

’//‘/

7 IRAM-IRAK

dan dile getiriliyor. Petrol ve Kiireselles-
menin Sonu adh kitabin yazan olan ve
Amerika'da petrol fiyat1 tahminleri ko-
nusunda Un yapmis olan Jeff Rubin bu
yl fiyatlarin G¢ haneli rakamlan yeniden
girecefini, gelecek wil ise fiyatlarin yine
147 dolarhk tepe noktaya ulagacagini be-
lirtiyor.

Uzak gelecek konusunda iretim ve
ekipman maliyetlerinin, petroltin gittik-
¢e daha derinlerden ve derin sulardan ¢
kanlmaya baslanmas1 nedeniyle artaca-
gini séylemek mmkin, Nusrer Comert
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YPETROL IEA'nin tespitlerine anf

fiyatian ta bulunarak, “Uluslara-
2011 yilinda o
yeniden tavan 151 petrol rezervlerinin
Yapabillz vaslanmas: ve ulusal pet-

rol sirketlerinin rezervle-
rinin artiyor olmasi, rezerv sahibi iilkele-
rin etkinligini artiracak” diyor.

Burada tilkemizde arama ve tiretim fa-
aliyetlerini artirmak da ytzde 93 oramin-
da digariya bagimh oldufumuz bu ener-
ji kaynaZimin Glke ekonomisinde actifn
derin yaralar kapatmak igin adimlar at-
mak dogru bir hamle olabilir. Nusret C-
mert “Ulkemizin kara alanlarimin yuz-
de 80" ve denizlerimizin ise yilde 99'u
aranmis degil. Arama faaliyetlerini arti-
malk ve var ise bunlari ekonomimize ka-
zandirmak zorundayiz” diyer ve ekliyor:
“Yeni Petrol Kanunu t¢ yildir meclisimiz-
de bekliyor. Bunu tekrardan gozden ge-
cirerck yasalastirmanin arama ve dretim
faaliyetleri tizerinde olumlu etkileri ola-
caktir”

Son elarak Jeff’ Rubin petrol fiyatlan-
nin gelecefiyle ilgili olarak su yorumla-
1 yapiyor: “Efer arz ve talepten s6z edi-
yorsak, bizi savas sonras: resesyona gt-
ren ve eli kulaganda olan aym petrol fi-
yatlarina yeniden dontisten kerunmak
adina ufukta hic bir sey goriinmiiyor” di-
yor. Yani petrol sadece bugtlintin degil, va-
rinin da sorunu.
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